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DZ Bank PP3 INDEX  STRATEGIE
Index Advisor: Bankhaus Jungholz, Zweigniederlassung der Raiffeisenbank Reutte reg.Gen.m.b.H.
Index Sponsor: DZ Bank AG, Frankfurt

Die Eckpunkte der Index-Strategie

• Wachstumsorientierter Strategie-Mix aus Aktien und Renten
• Investition in die global attraktivsten Aktienmärkte 
• Glättung der Aktienentwicklung durch den Einsatz einer Absicherungsstrategie 
• Aktives Management der enthaltenen festverzinslichen Wertpapiere
• Mittel- bis langfristig ausgerichtete Investmentstrategie

Die Beschreibung der Strategie
Die DZ Bank PP3 Index -Strategie setzt auf eine wachstumsorientierte Anlagestrategie und beinhaltet 
in einem ausgewogenen Verhältnis sowohl Renten als auch Aktien. Mit dem Basisinvestment in Renten 
sollen kontinuierliche Erträge erzielt werden. Höhere Erträge werden durch ein Investment in Aktien 
angestrebt, das sich in zwei Komponenten aufgliedern lässt. Zum einen erfolgt ein 
Schwerpunktinvestment in den deutschen Aktienindex (DAX 30) und zum anderen wird in 
verschiedene internationale Aktienmärkte investiert.

Grundlage für die Auswahl der internationalen Aktienmärkte bildet ein vom Bankhaus Jungholz 
entwickeltes Investmentmodell, mit dem die attraktivsten Märkte identifiziert werden sollen.

Um einen zusätzlichen konzeptionellen Mehrwert zu schaffen, wird das Aktieninvestment mit einer 
Absicherungsstrategie kombiniert. In der Regel wird einmal jährlich eine Anpassung der Absicherung 
durch Absicherungsinstrumente auf den deutschen Aktienindex (DAX 30) vorgenommen.

Die Risiken der Strategie

• Die Wertentwicklung der Strategie unterliegt einem Kursrisiko, welches sich aus der 
Entwicklung der Einzelkomponenten ableitet.

• Bei einer wachstumsorientierten Anlagestrategie sind Kapitalverluste möglich.
• Anleihen und Indexzertifikate unterliegen der Schuldnerbonität der Emittenten. Eine 

Bonitätsverschlechterung kann negative Auswirkungen auf die Strategie haben.
• Das Ergebnis der Absicherungsstrategie kann vom Ergebnis des Schwerpunktinvestments in 

den DAX 30 abweichen und zu Verlusten führen. 
• Auf Grund der eingesetzten Absicherungsstrategie sind Wertzuwächse der Aktieninvestments 

begrenzt.
• Fremdwährungsrisiken werden nicht abgesichert und können zu Verlusten führen.
• Das Erreichen der Anlageziele oder einer bestimmten Zielrendite kann weder garantiert noch 

zugesagt werden. 
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Die beispielhafte Zusammensetzung der Strategie
A) Anleihen 50,0 %

B) DAX 30 25,0 %

C) Russell 2000 4,2 %

D) MDAX 4,2 %

E) Nasdaq 100 4,2 %

F) DJ Turkey Titans 20 4,2 %

G) MSCI Chile 4,2 %

H) MSCI Korea 4,2 %

I) Absicherungsstrategie variabel
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Die Strategie im Detail
A) Anleihen

Schwerpunkt sind europäische Staatsanleihen und Pfandbriefe mit guter bis sehr guter 
Schuldnerbonität. Alternativ wird in Unternehmensanleihen, Exchange Traded Funds 
und Geldmarktfonds investiert, wobei die Laufzeitstruktur aktiv gesteuert wird.

B) Nationale Aktien
Eine Hälfte des Aktieninvestments erfolgt im deutschen Aktienindex DAX 30, der die 30 
größten börsennotierten Deutschen Unternehmen umfasst. Dieses Basisinvestment in 
Form von Exchange Traded Funds oder Indexzertifikaten bildet das Fundament der 
Absicherungsstrategie.

C) – H) Internationale Aktien
Grundlage für die Auswahl der internationalen Aktienmärkte bildet ein vom Bankhaus 
Jungholz entwickeltes Investmentmodell, mit dem die attraktivsten Märkte identifiziert 
werden sollen. Aus einem weltweiten Universum von Aktienmärkten werden die 
performancestärksten Indizes ausgewählt und nahezu gleich gewichtet investiert.

Das Indexuniversum wird alle zwei Wochen überprüft. Dabei werden schwächere 
Aktienmärkte durch stärkere ersetzt. Dadurch soll sichergestellt werden, dass das 
internationale Aktieninvestment immer die attraktivsten Aktienmärkte umfasst.

I) Absicherungsstrategie
Um stark negativen Wertentwicklungen entgegen zu wirken beinhaltet die Platin Portfolio
3 Strategie eine aktive Absicherungsstrategie, die durch den Einsatz von Optionen auf 
den DAX 30 erfolgt. 

Auch der internationale Aktienblock wird über Optionen auf den DAX 30 abgesichert. 
Dabei gehen wir von einem hohen Gleichlauf der internationalen Aktienmärkte aus. 
Diese Art der Absicherung eröffnet zusätzliche Chancen, beinhaltet aber auch 
entsprechende Risiken.
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Beispielhafte Darstellung einer Absicherungsstrategie auf den DAX 30
(bezogen auf den Fälligkeitstermin der Optionspositionen)

*

Wertentwicklung 
Start der Strategie:  13.12.2010
Angaben zur Wertentwicklung sind im konkreten Fall nicht möglich, da diese sich gemäß gesetzlicher
Vorgaben auf einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken müssen.

Wichtige rechtliche Hinweise:
Diese Informationsbroschüre wurde lediglich zu Marketingzwecken erstellt und richtet sich an private und professionelle Kunden in 
Deutschland und Österreich. Es handelt sich um keine Finanzanalyse im Sinne §36 WAG.

Diese Anlage eignet sich nicht für alle Anleger. Diese Informationen stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine 
Rechts- oder Steuerempfehlung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Sie sollen lediglich eine selbständige 
Anlageentscheidung des Anlegers erleichtern und ersetzen nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung und Risikoaufklärung. 
Wünschen Sie diese, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Eine zukünftige Wertentwicklung wird weder ausdrücklich noch 
implizit garantiert oder zugesagt.

Rechtlich einzig verbindliche Grundlage beim Erwerb von an die Strategie gebundenen Wertpapieren ist der jeweilige Verkaufsprospekt 
ggf. in Verbindung mit den aktuellsten Jahres- oder Halbjahresberichten. Diese sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos 
bei Bankhaus Jungholz, Haus Nr.20, A-6691 Jungholz und/oder dem jeweiligen Emittenten erhältlich.

Das Bankhaus Jungholz übernimmt keine Gewähr betreffend Richtigkeit, Qualität, Aktualität und Vollständigkeit der Angaben. Sie 
können jederzeit ohne vorherige Ankündigung Änderungen erfahren oder durch aktuelle Entwicklungen überholt sein, ohne dass die 
Angaben geändert wurden.

Untergrenze
(gekaufte DAX 30-Put-Option)

Abgesichertes 
DAX 30-PORTFOLIO

DAX 30-Wert zum Zeitpunkt der Absicherung

DAX 30Gewinn

Verlust

Obergrenze
(verkaufte DAX 30-Call-Option)


